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Helårsrapport – Vibrand Norden, Vibrand Absolutt og Vibrand Kreditt 
 
 
 
 
Om fondene 
 
Vibrand Norden, Vibrand Absolutt og Vibrand Kreditt er norskregistrerte verdipapirfond forvaltet av Vibrand 
Kapitalforvaltning AS. Forvaltningen utføres av et team på to, ledet av selskapets daglig leder Carsten Winger. 
Selskapet har lang erfaring innen forvaltning og styring av porteføljer.  
 
Vibrand Norden er et verdipapirfond med mandat til å investere i selskaper gjennom aksjer notert på Europeiske 
Børser, men med hovedfokus på Nordiske børser. Målsetningen er å gi andelseierne best mulig risikojustert avkastning 
gjennom aktiv forvaltning av fondet. Referanseindeksen har vært VINX Benchmark Net Index Capped. Dette er nå 
endret til 50% VINX Benchmark Net Index Capped og 50% OSEFX for å bedre reflektere porteføljens eksponering 
over tid.  
 
Vibrand Absolutt er et kombinasjonsfond med mandat til å investere i aksjer og obligasjoner på europeiske børser. 
Målsetningen er å oppnå positiv absolutt avkastning. Fondet har ikke hatt referanseindeks, men vil fra og med 
01.01.2021 ha OSEFX som referanseindeks.  
 
Vibrand Kreditt er et norskregistrert rentefond. Fondet investerer i et bredt utvalg av obligasjoner nominert i norske 
kroner. Målsetningen er å gi andelseierne en god avkastning i forhold til underliggende kreditt risiko i selskapene. 
Fondet har ingen referanseindeks.  
 
 
Andelseierrapport 
 
Det globale aksjemarkedet har i sum utviklet seg positivt i 2020. Oslo Børs, tyske DAX og amerikanske S&P 500 
endte året i pluss og steg totalt med hhv. 16.26%, 3.55% og 7.33%. Vibrand fondene har klart seg bra igjennom et 
krevende år og vi er spesielt stolte av utviklingen i Vibrand Kreditt.  
 
De tre største driverne bak den globale børsoppgangen er lavere renter, store støttepakker og Kinas enorme 
investeringer i infrastruktur. Covid-19 har ført til betydelig høyere arbeidsledighet og en global resesjon. og 
sentralbanker verden over har dermed senket renten. Lavere renter er generelt positivt for aksjer av flere grunner 
(spesielt vekst-aksjer og ikke nødvendigvis så positivt for sykliske og verdi-aksjer). Den aller viktigste er at lave renter 
fører til begrenset avkastning i rentemarkedet og investorer ser seg nødt til å gå til aksjemarkedet for å få den 
avkastningen de er ute etter. Dette fører til at mer kapital går inn i aksjer og igjen øker prisingen av aksjemarkedet. 
Siden mars 2020 har det kommet en rekke støttepakker verden over. Støttepakker har bidratt til å begrense de negative 
effektene av Covid-19 og aller viktigst bidratt til likviditet i økonomien. I februar lanserte Kina en stimuluspakke på 
ca. $3.5 billioner dollar (26% av Kinas BNP i 2019) som skal investeres over de fem neste årene. I 2020 skulle hele 
$0.5 billioner investeres, uvisst hva det endelige beløpet ble. Til sammenligning var stimuluspakken etter finanskrisen 
på ca. $0.6 billioner dollar fordelt på to år (12,5% av BNP i 2008). Pengene skal gå til utbygging og videreutvikling 
av jernbaner, motorveier, 5G, kunstig intelligens, utdanning og medisinsk behandling. Dette har ført til at råvarepriser 
begynte å stige mye de siste månedene av 2020. 
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Oslo børs har dermed utviklet seg relativt greit i forhold til resten av verden da olje og andre råmaterialer-aksjer steg 
inn mot slutten av året. Globalt sett er det spesielt teknologi, helse og andre sektorer som drar nytte av Covid-19 som 
har utviklet seg best for året. 
 
Før Covid-19 begynte Saudi Arabia en oljepriskrig med Russland ved å øke produksjonen av olje. Dette førte til en 
kollaps i oljeprisen og like etter ble halve verden satt i karantene der all fly og biltrafikk ble praktisk talt stoppet. Dette 
førte til ekstremt mye olje i markedet og før første gang i historien var oljeprisen i minus. OPEC og mange andre land 
ble tvunget til å kutte produksjon, som har bidratt til en sakte men sikkert økning i oljeprisen. Oljeprisen er fortsatt 
godt under historisk gjennomsnitt og det er etterspørsel siden som må hente seg inn for å få en videre oppgang i 
oljeprisen.  
 
Det Internasjonale Pengefondet (IMF) estimerer at global BNP vekst ender på -4.9% for 2020. De forventer at BNP 
vekst i Kina, USA og Eurosonen ender på hhv. 2.3%, -3.4% og -7.2%. Videre så forventer de bred økonomisk oppgang 
i 2021 som følger av at store deler av den globale populasjonen blir vaksinert og sjansen for store nedstengelser blir 
mindre. De forventer dermed en global BNP vekst på 5.5% i 2021. I Kina, USA og Eurosonen forventer de en oppgang 
på hhv. 8.1%, 5.1% og 4.2%.  
 
Inntjeningen blant selskapene har vært veldig varierende som følge av svekkelser i makroøkonomien og Covid-19. 
Viruset har påvirket forbruksmønsteret verden over og fellesnevneren er hjemmekontor, mindre reising, ferie i eget 
land og høy aktivitet i forbruk på egen bolig (møbler, oppussing osv.). Selskaper som har dratt nytte av disse 
elementene har opplevd ekstremt god inntjeningsvekst i 2020 og aksjene har steget mye. Da nyheten om at vaksinen 
var klar for distribusjon ble sykliske og såkalte verdiaksjer satt i fokus, mens Covid-19 vinnerne ble mindre attraktive.  
Vibrand fondene har vært eksponert mot sykliske aksjer, Vibrand Absolutt og Vibrand Norden har steget mye i verdi 
i etterkant av denne nyheten. 
 
Videre ser vi for oss at vaksinering vil medføre et generelt positivt nyhetsbildet frem til vi er klare til å legge det 
fullstendig bak oss. Vi ser også tendenser til at de lange rentene har begynt å stige, noe som vil være positivt i forhold 
til våre porteføljer som er posisjonert mot en oppgang i sykliske og verdi baserte aksjer.  
  
 
Vibrand Kapitalforvaltning AS og Vibrand-fondene 
 
Vibrand Kapitalforvaltning AS er både forvalter og forretningsfører for verdipapirfondene Vibrand Norden, Vibrand 
Absolutt og Vibrand Kreditt. Fondenes depotmottaker er Danske Bank ASA. Andelseierregisteret føres av 
forvaltningsselskapet.  
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Utvikling i forvaltningskapital og antall andelseiere 
 

Fond Forvaltningskapital 
(i 1000 kroner) Antall fondsandeler 

Dato 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2020 

Vibrand Norden 59 705 113 507 11 572 19 847 

Vibrand Absolutt 229 656 148 784 88 277 56 784 

Vibrand Kreditt 114 599 126 808 116 312 126 590 

Sum 403 960 389 099   

 
 
Finansiell risiko og risikostyring 
 
Vibrand Nordens målsetning er å oppnå en høy avkastning ved investeringer i aksjer med fokus på Nordiske aksjer. 
Fondets målsetning er å oppnå en bedre avkastning enn fondets referanseindeks. Fondets referanseindeks for 2020 var 
VINX Benchmark Net Index Capped. Dette er endret fra 01.01.2021 og referanseindeks er nå 50% VINX Benchmark 
Net Index Capped og 50% OSEFX. Referanseindeksen er justert for utbytte og kildeskatt. 
 
Vibrand Absolutts investeringsmål er å være et verdipapirfond som søker å gi en god absolutt risikojustert avkastning 
ved å investere i aksjer. En god absolutt risikojustert avkastning vil si at fondet søker en god avkastning i et 
oppadgående aksjemarked samtidig som fondet har som målsetning å tape mindre når aksjemarkedet trender nedover. 
Fondets målsetning er å være investert i aksjer. Fondet hadde ikke referanseindeks i 2020, men fra og med 01.01.2021 
vil fondet ha den norske fondsindeksen OSFX som indeks.  
 
Verdipapirfondet Vibrand Kreditts investeringsmål er å oppnå høyest mulig risikojustert avkastning. Fondet har ingen 
referanseindeks. Investeringsstrategi: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt er et aktivt forvaltet fond som investerer i et 
bredt utvalg av rentebærende verdipapirer og bankinnskudd. Fondet har normalt en langsiktig investeringshorisont, 
men porteføljen tilpasses endrede kurser, markedsforhold og framtidsutsikter. 
 
Vibrand Kapitalforvaltning AS er eiet 42% av de ansatte og resterende 58 % av eksterne eiere uten tilknytning til 
andre verdipapirforetak. Den finansielle risikoen i Vibrand Kapitalforvaltning AS må betegnes som lav. Selskapet har 
en fri egenkapital som ligger godt over det minimum loven setter. God egenkapitaldekning og solide eiere, gir den 
nødvendige trygghet for fondenes andelseiere. 
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Verdiutvikling for fondsandelene og referanseindekser år 2020 
 

*Vibrand Absolutt og Vibrand Kreditt har ingen referanseindeks 
 
 
 
 
 
Avkastningshistorikk for fondene de siste 5 år 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Godtgjørelse til forvalter i 2020 
 
Forvalter har mottatt kroner 4 822 541 i godtgjørelse for å forvalte fondene. Dette beløpet fordeler seg med kroner 
2 310 580 på Vibrand Absolutt, kroner 1 548 590 på Vibrand Norden og kroner 963 371 på Vibrand Kreditt. 

Fond Andelsverdi Fondets avkastning Referanseindeks 
avkastning 

Dato 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2020 31.12.2020 

Vibrand Norden 5 159.4167 5 719.2308 10.85% 25.33% 

Vibrand Absolutt 2 603.5200 2 616.1198 0.48% - 

Vibrand Kreditt 985.2637 1 002.6414 4.99% - 

År Vibrand Absolutt Vibrand Norden Vibrand Kreditt 

2020 0.48% 10.85% 4.99% 

2019 7,30% 13,78% 5,31% 

2018 -5,16% -6,19% 2,59% 

2017 16,60%   

2016 8,65%   
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Resultatregnskap

Note 2020 2019

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter
Renteinntekter 29 280 137 024
Aksjeutbytte 2 045 012 2 185 349
Gevinst ved salg aksjer 8,9,11 5 075 753 5 345 361
Nettoendring urealiserte gevinst/tap aksjer 12 243 564 655 415
Sum porteføljeresultat 19 393 609 8 323 149

Driftskostnader
Forvaltningskostnader 1 1 558 069 1 137 438
Sum forvaltningskostnader 1 558 069 1 137 438

Driftsresultat 17 835 540 7 185 711

Finansinntekter og finanskostnader

Finanskostnader
Annen finanskostnad 2 021 962 340 696

Netto finansposter -2 021 962 -340 696

Ordinært resultat før skattekostnad 15 813 578 6 845 015

Skattekostnad på ordinært resultat 2 45 501 110 847

Ordinært resultat 15 768 077 6 734 168

ÅRSRESULTAT 15 768 077 6 734 168

Overføringer og disponeringer
Overføringer annen egenkapital 15 768 077 6 734 167
Sum overføringer og disponeringer 15 768 077 6 734 167

Årsregnskap for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EIENDELER

Omløpsmidler

Investeringer
Verdipapirer/ plasseringer 3,4,9,11 100 949 523 57 077 246

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankinnskudd, kontanter o.l. 13 214 134 2 903 015

Sum omløpsmidler 114 163 657 59 980 261

SUM EIENDELER 114 163 657 59 980 261

Årsregnskap for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Andelskapital 5,6,7 19 847 141 11 572 080
Overkurs 5,6 35 455 100 5 696 907

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 5,6 58 204 274 42 436 197

Sum egenkapital 113 506 515 59 705 184

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandørgjeld 4 496 893 275 077
Annen kortsiktig gjeld 4 160 252 0
Sum kortsiktig gjeld 657 145 275 077

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 114 163 660 59 980 261

Stabekk, 18.02.2021

Ida Miriam Espolin Johnson
styrets leder

Per Ottar Skaaret
styremedlem

Sigve Eriksen
styremedlem

Anders Eckbo
styremedlem

Lars Stemland Eide
styremedlem

Carsten Winger
daglig leder
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2020

Regnskapsprinsipper:

Årsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om årsregnskap mv. for verdipapirfond
av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Omløpsmidler og kortsiktig gjeld

Omløpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett år etter siste dag i
regnskapsåret, samt poster som knytter seg til varekretsløpet. Omløpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Aksjeposter vurderes til markedsverdi pr 31.12.
Transaksjonskostnader ved kjøp av verdipapirer tillegges verdipapirenes kostpris.
Fondet gjør ikke løpende utdelinger til andelseierne.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter børskursen på valutaen etter kursnoteringen på den siste dagen i
regnskapsåret.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i
neste regnskapsår i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsåret 22% på grunnlag av skattereduserende og skatteøkende midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. I beregningen er det også medtatt skattemessig framførbart
underskudd ved regnskapsårets utgang. Skatteøkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettoført.

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594

Pe
nn

eo
 D

ok
um

en
tn

øk
ke

l: 
EI

VW
Q

-E
Q

FV
E-

PC
LU

D
-M

6Q
N

2-
FE

57
E-

U
AV

W
M



Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2020

Note 1 - Forvaltningskostnader

Fondet har betalt forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS på kr 1 548 590.
Vibrand Kapitalforvaltning AS regnes som nærstående part.

Note 2 - Skattekostnad på ordinært resultat

Spesifikasjon av årets skattegrunnlag: 2020

Resultat før skattekostnader 15 813 578
Permanente og andre forskjeller -19 042 554
Fremført korreksjonsinntekt til fradrag

= Inntekt -3 228 976

Spesifikasjon av årets skattekostnad: 2020

Beregnet skatt av årets resultat 0
+ Kildeskatt 45 501

= Ordinær skattekostnad 45 501

Betalbar skatt i balansen består av:

= Betalbar skatt i balansen 0

Midlertidige forskjeller og balanseført utsatt skatt

2020 2019

- Fremførbart skattemessig underskudd 8 957 464 3 967 991

Sum negative forskjeller 8 957 464 5 728 488

Forskj. som ikke inngår i beregning av utsatt skatt -8 957 464 -5 728 488

Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skattefordel 0 0

Utsatt skattefordel utgjør kr 1 970 423, men er valgt ikke balanseført.
Selskapet beskattes som et finansforetak med skattesats 22%

Note 3 - Verdipapirporteføljens omløpshastighet

Verdipapirporteføljens omløpshastighet var ca 2,34 i 2020, beregnet utifra følgende metode:
(Summen av alle kjøp og salg gjennom året/ 2) / gjennomsnittlig forvaltningskapital

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2020

Note 4 - Verdipapirportefølje

Note 5 - Andelskapital

Oversikt over antall andeler (pariverdi kr 1 000)

2020 2019
Antall andeler pr 1.1 11 572 11 899
Utstedte andeler (netto) 8 275 -327
Antall andeler pr 31.12 19 847 11 572

Antall andelshavere pr 31.12 49 56
Kurs pr 31.12 5 719 5159

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Norden Organisasjonsnr. 979203594
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2020

Note 6 - Egenkapital

Andelskapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital

Pr 1.1. 11 572 080 5 696 907 42 436 197 59 705 184
+Fra årets resultat 15 768 077 15 768 077
Nye andeler 9 749 038 35 308 350 45 057 388
Innløste andeler -1 473 976 -5 550 158 -7 024 138
Pr 31.12. 19 847 141 35 455 100 58 204 274 113 506 515

Note 7 - Hendelser etter balansedag

Covid-19 er et influensalignende virus som har oppstått i 2020 og som har fått en relativt stor innvirkning på
samfunnet. Selskapets drift i 2021 vil ikke bli vesentlig påvirket av Covid-19 viruset. Viruset forventes imidlertid ikke
å gi noen vesentlige, langvarige konsekvenser for selskapets virksomhet.

Note 8 - Transaksjonskostnader

Det er bokført kr 192 882 i transaksjonskostnader i forbindelse med kjøp og salg av finansielle instrumenter i 2020.
Fondet betaler depotmottaker et transaksjonsgebr på kr 70 -300 pr sluttseddel som føres i depot. Depotmottaker er
Danske Bank.

Note 9 - Finansiell markedsrisiko

Ved å legge mange aksjer i en portefølje (fondet) kan man minimere risiko knyttet til kursutviklingen i den enkelte
aksje (usystematisk risiko), men beholder likevel markedsrisikoen i porteføljen (systematisk risiko). Det er
markedsrisikoen som genererer mer- eller mindreavkastning i aksjemarkedet over tid.

I henhold til fondets investeringsstrategi kan vektingen i fondets portefølje være forskjellig fra vektingen i
referanseindeksen. Gjennom dette ønsker man å få en bedre verdiutvikling for fondet enn for referanseindeksen.

Risikoen for fondet vurderes som høy.

Note 10 - Øvrig informasjon

1. Vibrand Norden investerer i hovedsak i selskaper på de nordiske børsene, men alle europeiske børser er innen
mandatet.
2. Referanseindeksen som benyttes er VINX benchmark Net Index Capped. Denne indeksen følger de største
nordiske selskapene.
3. Porteføljen er verdsatt i NOK til årets siste omsetningskurser hentet fra Online Trader.
4. Avkastningen er beregnet netto etter forvaltningshonorar, og brutto av kjøps- og innløsningsprovisjon.
5. Fondet ble opprettet 24. februar 1998, en oversikt over gjeldende investeringer og fondets mandat er tilgjengelig
på forespørsel.
6. Det er ikke inngått avtaler med større andelseiere om begrensninger i verdipapirfondets plikt til innløsninger.
7. Forvaltningsselskapet har konsesjon til å forvalte fondet.
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Verdipapirfondet Vibrand Norden

Noter 2020

Note 11 - Historisk avkastning

År Årlig avkastning prosent Avkastning ref. indeks prosent Tot. Aktiva per 31.12 MNOK
2000 -9,8 -1,9 69,4
2001 -14,0 -16,1 40,6
2002 -42,0 -32,8 16,2
2003 50,0 54,0 15,9
2004 42,1 39,0 13,6
2005 54,4 39,8 22,4
2006 26,9 33,0 20,1
2007 15,9 10,2 17,3
2008 -54,6 -57,4 5,4
2009 73,2 62,9 9,3
2010 18,3 22,3 10,5
2011 -23,0 -18,8 8,0
2012 22,6 20,7 43,0
2013 23,4 24,2 83,6
2014 4,8 5,7 43,2
2015 5,9 6,7 53,0
2016 10,8 11,5 13,8
2017 14,7 19,2 35,4
2018 -6,2 -5,9 54,0
2019 13,8 23,5 59,7
2020 10,85 23,5 113,5
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Årsregnskap 2020
for

Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Org. nummer: 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Resultatregnskap

Note 2020 2019

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter
Renteinntekter 875 202 1 628 444
Aksjeutbytte/ andre utbytter 4 312 453 8 103 214
Realiserte kursgevinster/-tap 9,11 -28 167 099 13 116 122
Netto endring urealiserte kursgevinster/-tap 13 918 833 -2 999 657
Sum porteføljeresultat -9 060 611 19 848 123

Driftskostnader
Forvaltningskostnader 2 2 310 580 3 523 489
Sum forvaltningskostnader 2 310 580 3 523 489

Driftsresultat -11 371 190 16 324 634

Finansinntekter og finanskostnader

Finansinntekter
Annen renteinntekt 132 626 545 364
Annen finansinntekt 7 167 284 0

Finanskostnader
Annen finanskostnad 5 038 350 718 976

Netto finansposter 2 261 559 -173 613

Ordinært resultat før skattekostnad -9 109 631 16 151 021

Skattekostnad på ordinært resultat 3 -230 692 585 230

Ordinært resultat -8 878 939 15 565 791

ÅRSRESULTAT -8 878 939 15 565 791

Overføringer og disponeringer
Overføringer annen egenkapital -8 878 939 15 565 791
Sum overføringer og disponeringer -8 878 939 15 565 791

Årsregnskap for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt Organisasjonsnr. 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EIENDELER

Omløpsmidler

Fordringer
Andre kortsiktige fordringer 3 237 995 0
Sum fordringer 237 995 0

Investeringer
Markedsbaserte aksjer 4,5 131 775 084 173 855 622
Markedsbaserte obligasjoner 4,5 2 301 163 36 077 268

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankinnskudd, kontanter o.l. 4 14 989 667 20 807 163
Sum omløpsmidler 149 303 909 230 740 053

SUM EIENDELER 149 303 909 230 740 053

Årsregnskap for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt Organisasjonsnr. 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Andelskapital til pålydende 6,7,8 56 784 204 88 277 456
Overkurs 6,8 29 493 632 69 993 399
Sum innskutt egenkapital 86 277 835 158 270 855

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 6,8 62 506 294 71 385 233
Sum opptjent egenkapital 62 506 294 71 385 233

Sum egenkapital 148 784 130 229 656 088

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandørgjeld 4 519 779 845 970
Betalbar skatt 3 0 237 995
Sum kortsiktig gjeld 519 779 1 083 965

Sum gjeld 519 779 1 083 965

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 149 303 909 230 740 053

Stabekk, 18.02.2021

Ida Miriam Espolin Johnson
styrets leder

Per Ottar Skaaret
styremedlem

Sigve Eriksen
styremedlem

Anders Eckbo
styremedlem

Lars Stemland Eide
styremedlem

Carsten Winger
daglig leder
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Noter 2020

Regnskapsprinsipper:

Årsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om årsregnskap mv. for verdipapirfond
av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Omløpsmidler og kortsiktig gjeld

Omløpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett år etter siste dag i
regnskapsåret, samt poster som knytter seg til varekretsløpet. Omløpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Aksjeposter vurderes til markedsverdi pr 31.12.
Transaksjonskostnader ved kjøp av verdipapirer tillegges verdipapirenes kostpris.
Fondet gjør ikke løpende utdelinger til andelseierne.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter børskursen på valutaen etter kursnoteringen på den siste dagen i
regnskapsåret.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i
neste regnskapsår i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsåret 22% på grunnlag av skattereduserende og skatteøkende midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. I beregningen er det også medtatt skattemessig framførbart
underskudd ved regnskapsårets utgang. Skatteøkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettoført.

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt Organisasjonsnr. 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Noter 2020

Note 1 - Transaksjonskostnader

Det er bokført kr 284 203 i transaksjonskostnader i forbindelse med kjøp og salg av finansielle instrumenter i 2020.
Forvaltningsselskapet betaler kr 70 -300 pr sluttseddel som føres i depot hos Danske Bank som er depotmottaker.

Note 2 - Forvaltningshonorar

Fondet har betalt forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS på 1,5%. Totalt
kr 2 310 580 for 2020. Vibrand Kapitalforvaltning AS regnes som nærstående part.

Note 3 - Skattekostnad på ordinært resultat

Spesifikasjon av årets skattegrunnlag: 2020

Resultat før skattekostnader -9 109 631
Permanente og andre forskjeller 1 683 551
Fremført korreksjonsinntekt til fradrag

= Inntekt -7 426 080

Spesifikasjon av årets skattekostnad: 2020

Beregnet skatt av årets resultat 0
+ Kildeskatt 7 303
- for mye avsatt skatt tidligere år -237 995

= Ordinær skattekostnad -230 692

Betalbar skatt i balansen består av:

= Betalbar skatt i balansen 0

Midlertidige forskjeller og balanseført utsatt skatt

2020 2019

+ Aksjer og andre verdipapirer 25 174 -1 115 301
- Fremførbart skattemessig underskudd 12 290 459 -4 864 379

Sum positive forskjeller 25 174 0
Sum negative forskjeller 12 290 459 5 979 680

Forskj. som ikke inngår i beregning av utsatt skatt -12 265 285 -5 979 680

Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skattefordel 0 0

Utsatt skattefordel utgjør kr 2 698 401, men er valgt ikke balanseført.
Selskapet beskattes som et finansforetak med skattesats 22%

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt Organisasjonsnr. 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Noter 2020

Note 4 - Verdipapirportefølje

Note 5 - Verdipapirporteføljens omløpshastighet

Verdipapirporteføljens omløpshastighet var ca 1,57 i 2020, beregnet utifra følgende metode:
(Summen av alle kjøp og salg gjennom året/ 2) / gjennomsnittlig forvaltningskapital

Note 6 - Andelskapital

Oversikt over antall andeler (pariverdi kr 1 000)

2020 2019
Antall andeler pr 1.1 88 277 98 857
Utstedte andeler (netto) -31 493 -10 309
Antall andeler pr 31.12 56 784 88 277

Antall andelshavere pr 31.12 27 37
Kurs pr 31.12 2616 2637

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt Organisasjonsnr. 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Noter 2020

Note 7 - Hendelser etter balansedag

Covid-19 er et influensalignende virus som har oppstått i 2020 og som har fått en relativt stor innvirkning på
samfunnet. Selskapets drift i 2021 vil ikke bli vesentlig påvirket av Covid-19 viruset. Viruset forventes imidlertid ikke
å gi noen vesentlige, langvarige konsekvenser for selskapets virksomhet.

Note 8 - Annen egenkapital

Andelskapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital

Pr 1.1. 88 277 456 69 993 399 71 385 233 229 656 088
-Til årets resultat -8 878 939 -8 878 939
+/-Endring i andeler -31 493 252 -40 499 767 0 -71 993 020
Pr 31.12. 56 784 204 29 493 632 62 506 294 148 784 130

Note 9 - Finansiell markedsrisiko

Ved å legge mange aksjer i en portefølje (fondet) kan man minimere risiko knyttet til kursutviklingen i den enkelte
aksje (usystematisk risiko), men beholder likevel markedsrisikoen i porteføljen (systematisk risiko). Det er
markedsrisikoen som genererer mer- eller mindreavkastning i aksjemarkedet over tid.

Vibrand Absolutt har ingen referanseindeks.
Risikoen for fondet anses som høy.

Note 10 - Øvrig informasjon

1. Vibrand Absolutt er et sparefond som søker en attraktiv absolutt avkastning. Fondet har fleksibilitet til å plassere i
aksjer, obligasjoner og bank.
2. Fondets referanseindeks er OSBFX.
3. Porteføljen er verdsatt i NOK til årets siste omsetningskurs hentet fra Online Trader.
4. Avkastningen er beregnet netto etter forvaltningshonorar, men uten kjøps- og innløsningsprovisjon.
5. Fondet ble opprettet 01. januar 2003, en oversikt over gjeldende investeringer og fondets mandat er tilgjengelig
på forespørsel
6. Det er ikke inngått avtaler med større andelseiere med tanke på begrensninger i verdipapirfondets plikt til
innløsninger.

Noter for Verdipapirfondet Vibrand Absolutt Organisasjonsnr. 885180922
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Verdipapirfondet Vibrand Absolutt

Noter 2020

Note 11 - Historisk avkastning

År Årlig avkastning prosent Tot. Aktiva per 31.12 MNOK
2003 15,00 % 18,7
2004 14,00 % 25,5
2005 13,10 % 49,6
2006 14,20 % 61,0
2007 22,70 % 56,9
2008 -28,20 % 6,2
2009 16,60 % 4,6
2010 15,30 % 67,2
2011 -15,28 % 84,4
2012 17,75 % 159,0
2013 19,56 % 195,1
2014 0,30 % 178,0
2015 0,96 % 88,9
2016 8,65 % 59,8
2017 16,60 % 228,2
2018 -5,16 % 238,2
2019 7,30% 229,9
2020 0,48% 148,6
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Resultatregnskap

Note 2020 2019

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Driftsinntekter
Renteinntekter 4,7 5 538 552 5 599 561
Realiserte gevinster/-tap andeler -2 159 187 -317 517
Nettoendring urealisert gevinster/tap 3 667 432 894 525
Sum driftsinntekter 7 046 797 6 176 569

Driftskostnader
Forvaltningshonorar 1,8 963 371 835 858
Depotgebyr 1 735 0
Sum driftskostnader 965 106 835 858

Driftsresultat 6 081 691 5 340 711

Finansinntekter og finanskostnader
Annen renteinntekt 62 917 0
Netto finansposter 62 917 0

Ordinært resultat før skattekostnad 6 144 608 5 340 711

Skattekostnad på ordinært resultat 2 117 350 0

ÅRSRESULTAT 6 027 258 5 340 711

Overføringer og disponeringer
Utdelinger til andelshavere 3 914 390 5 507 461
Overføringer fra overkurs 36 626 0
Overføringer annen egenkapital 2 076 242 -166 750

Sum overføringer og disponeringer 6 027 258 5 340 711

Årsregnskap for Verdipapirfondet Vibrand Kreditt Organisasjonsnr. 920026214
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EIENDELER

Omløpsmidler

Investeringer
Markedsbaserte obligasjoner 3,4 122 427 682 102 201 316

Bankinnskudd, kontanter o.l.
Bankinnskudd, kontanter o.l. 3 4 743 748 12 627 634

Sum omløpsmidler 127 171 430 114 828 950

SUM EIENDELER 127 171 430 114 828 950
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Balanse pr. 31.12.2020

Note 31.12.2020 31.12.2019

EGENKAPITAL OG GJELD

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Andelskapital 5,6,11 126 590 525 116 312 543
Overkurs 0 36 626

Opptjent egenkapital
Annen egenkapital 6 217 030 -1 750 649

Sum egenkapital 126 807 555 114 598 520

Gjeld

Langsiktig gjeld

Avsetning for forpliktelser
Utsatt skatt 2 117 350 0

Kortsiktig gjeld
Leverandørgjeld 246 525 230 429

Sum kortsiktig gjeld 246 525 230 429

SUM EGENKAPITAL OG GJELD 127 171 430 114 828 950

Stabekk, 18.02.2021

Ida Miriam Espolin Johnson
styrets leder

Per Ottar Skaaret
styremedlem

Sigve Eriksen
styremedlem

Anders Eckbo
styremedlem

Lars Stemland Eide
styremedlem

Carsten Winger
daglig leder
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Noter 2020

Regnskapsprinsipper:

Årsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven av 1998 og forskrift om årsregnskap mv. for verdipapirfond
av 1999. Regnskapsprinsippene beskrives nedenfor.

Omløpsmidler og kortsiktig gjeld

Omløpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett år etter siste dag i
regnskapsåret, samt poster som knytter seg til varekretsløpet. Omløpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og antatt virkelig verdi (Laveste verdis prinsipp).

Aksjeposter vurderes til markedsverdi pr 31.12.
Transaksjonskostnader ved kjøp av verdipapirer tillegges verdipapirenes kostpris.
Fondet gjør ikke løpende utdelinger til andelseierne.

Valuta

Pengeposter i utenlandsk valuta vurderes etter børskursen på valutaen etter kursnoteringen på den siste dagen i
regnskapsåret.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter periodens betalbare skatt som blir utlignet og forfaller til betaling i
neste regnskapsår i tillegg til endring i utsatt skatt. Utsatt skatt er beregnet med skattesatsen ved utgangen av
regnskapsåret 22% på grunnlag av skattereduserende og skatteøkende midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. I beregningen er det også medtatt skattemessig framførbart
underskudd ved regnskapsårets utgang. Skatteøkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer
eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettoført.
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Noter 2020

Note 1 - Forvaltningshonorar

Fondet har betalt forvaltningshonorar til forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS på kr 963 371. Vibrand
Kapitalforvaltning AS regnes som nærstående part.

Note 2 - Skattekostnad på ordinært resultat

Spesifikasjon av årets skattegrunnlag: 2020

Resultat før skattekostnader 6 144 608
Permanente og andre forskjeller -7 581 822
Fremført korreksjonsinntekt til fradrag

= Inntekt -1 437 214

Spesifikasjon av årets skattekostnad: 2020

Beregnet skatt av årets resultat 0
+ endring i utsatt skatt (bokført) 117 350

= Ordinær skattekostnad 117 350

Betalbar skatt i balansen består av:

= Betalbar skatt i balansen 0

Midlertidige forskjeller og balanseført utsatt skatt

2020 2019

+ Aksjer og andre verdipapirer 3 667 432 273 027
- Fremførbart skattemessig underskudd 3 134 019 1 696 805

Sum positive forskjeller 3 667 432 273 027
Sum negative forskjeller 3 134 019 1 696 805

Forskj. som ikke inngår i beregning av utsatt skatt -0 -1 423 778

Grunnlag for beregning av utsatt skatt / skattefordel 533 413 0

Balanseført utsatt skatt 117 350 0
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Noter 2020

Note 3 - Verdipapirportefølje
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Noter 2020

Note 4 - Verdipapirporteføljens omløpshastighet

Verdipapirporteføljens omløpshastighet var ca 0,73 i 2020, beregnet utifra følgende metode:
(Summen av alle kjøp og salg gjennom året/ 2) / gjennomsnittlig forvaltningskapital

Note 5 - Andelskapital

Oversikt over antall andeler (pariverdi kr 1 000)

2020 2019
Antall andeler pr 1.1 116 312,543 91 380,981
Utstedte andeler (netto) 10 277,982 24 931,562
Antall andeler pr 31.12 126 590,525 116 312,543

Antall andelshavere pr 31.12 7 2
Kurs pr 31.12 1 002,6414 985

Note 6 - Egenkapital

Andelskapital Overkurs Annen Sum
egenkapital egenkapital

Pr 1.1. 116 312 543 36 626 -1 750 649 114 598 520
+Fra årets resultat 2 076 242 2 076 242
+/-Endring andeler 10 277 982 -36 626 -4 059 579 10 132 793
Pr 31.12. 126 590 525 0 217 030 126 807 555

Note 7 - Finansiell markedsrisiko

Ved å legge mange obligasjoner i en portefølje (fondet) kan man minimere risiko knyttet til kursutviklingen i den
enkelte obligasjon (usystematisk risiko), men beholder likevel markedsrisikoen i porteføljen (systematisk risiko). Det
er markedsrisikoen sammen med kuponger som genererer mer- eller mindreavkastning i aksjemarkedet over tid.

Vibrand Absolutt har ingen referanseindeks.
Risikoen for fondet anses som middels.

Note 8 - Priser

Forvaltningsprovisjon er 0,8 %.

Note 9 - Øvrig informasjon

1. Vibrand Kreditt er et obligasjonsfond som søker en jevn avkastning over tid. Fondet investerer i norske
rentebærende papirer.
2. Fondet har ingen referanseindeks.
3. Porteføljen er verdsatt i NOK til årets siste omsetningskurs hentet fra Nordic Bond Pricing.
4. Avkastningen er beregnet netto etter forvaltningshonorar.
5. Fondet ble opprettet 01. januar 2018, en oversikt over gjeldende investeringer og fondets mandat er tilgjengelig
på forespørsel.
6. Det er ikke inngått avtaler med større andelseiere med tanke på begrensninger i verdipapirfondets plikt til
innløsninger.
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Verdipapirfondet Vibrand Kreditt

Noter 2020

Note 10 - Historisk avkastning

År Årlig avkastning prosent Tot. Aktiva per 31.12 MNOK
2018 2,59 % 89,8

2019 5,31% 114,6

2020 5,00% 126,9

Note 11 - Hendelser etter balansedag

Covid-19 er et influensalignende virus som har oppstått i 2020 og som har fått en relativt stor innvirkning på
samfunnet. Selskapets drift i 2021 vil ikke bli vesentlig påvirket av Covid-19 viruset. Viruset forventes imidlertid ikke
å gi noen vesentlige, langvarige konsekvenser for selskapets virksomhet.
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Dokumentet er signert digitalt, med Penneo.com. Alle digitale signatur-data i 
dokumentet er sikret og validert av den datamaskin-utregnede hash-verdien av det 
opprinnelige dokument. Dokumentet er låst og tids-stemplet med et sertifikat fra 
en betrodd tredjepart. All kryptografisk bevis er integrert i denne PDF, for fremtidig 
validering (hvis nødvendig).

Hvordan bekrefter at dette dokumentet er orginalen?
Dokumentet er beskyttet av ett Adobe CDS sertifikat. Når du åpner dokumentet i 

Adobe Reader, skal du kunne se at dokumentet er sertifisert av Penneo e-
signature service <penneo@penneo.com>. Dette garanterer at innholdet i 
dokumentet ikke har blitt endret.

Det er lett å kontrollere de kryptografiske beviser som er lokalisert inne i 
dokumentet, med Penneo validator - https://penneo.com/validate

Signaturene i dette dokumentet er juridisk bindende. Dokument signert med "Penneo™ - sikker digital signatur".
De signerende parter sin identitet er registrert, og er listet nedenfor.

"Med min signatur bekrefter jeg alle datoer og innholdet i dette dokument." 

Anders Eckbo
Styremedlem
På vegne av: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt
Serienummer: 9578-5998-4-893247
IP: 185.176.xxx.xxx
2021-02-18 17:50:50Z

Carsten Winger
Daglig leder
På vegne av: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt
Serienummer: 9578-5994-4-526302
IP: 51.175.xxx.xxx
2021-02-18 21:00:30Z

Sigve Eriksen
Styremedlem
På vegne av: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt
Serienummer: 9578-5993-4-2405422
IP: 79.161.xxx.xxx
2021-02-19 07:45:54Z

Ida M Espolin Johnson
Styreleder
På vegne av: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt
Serienummer: 9578-5999-4-824263
IP: 188.95.xxx.xxx
2021-02-19 11:50:38Z

Per Ottar Skaaret
Styremedlem
På vegne av: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt
Serienummer: 9578-5999-4-1537717
IP: 37.253.xxx.xxx
2021-02-20 15:30:14Z

Lars Stemland Eide
Styremedlem
På vegne av: Verdipapirfondet Vibrand Kreditt
Serienummer: 9578-5993-4-3296803
IP: 37.191.xxx.xxx
2021-03-03 15:13:15Z
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