Mener Yara er et roverkjop

B@RSINTERVJU: = Yara er hillig, og bade resultatene og uthyttene har
vart utmerkede, tross hoyere gasspriser, sier forvalter Carsten Winge.
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- Storbrands resultat i fjerde
kvartal blir sannsynligvis veldig
godt, noe som virkelig vil vise sel-
skapets inntjeningskapasitet, sier
daglig leder Carsten Winger i Vi-
brand Kapitalforvaltning.

- Viventer solid inntjening i
alle virksomhetsomradene, grun-
net rente- og bersoppgang, gevin-
steriobligasjonsportefoljen, samt
god vekstibanksegmentet.

Har falt ufortjent mye
Winger mener dessuten at Te-
lenor-aksjen har falt «ufortjent
mye», og at selskapets drifts-
resultater kommer til aimponere.

- Pakapitalmarkedsdagen ble
det dpenbart at kontantstremmen
vil overstige det arlige utbyttet
med god margin, forklarer han.

— Nyligble 30 prosent av fiber-
virksomheten i Norge solgt, og
konsolidering av virksomhetene
i Asia vil muliggjere en utgang
derfra.

Forvalteren papeker vi-
dere at Orklas kostnader fal-
ler, samtidig som dagens hgye
priser opprettholdes.

- Driftsresultatene burde bli
gode, og deler av produktportefal-
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jenkan trolig selges til en hyggelig
pris, selv om dette ikke ngdven-
digvis er en god strategiidagens
marked, sier han.

Er «nesten gratis»
- Ogsa Yaraer billig, og bade resul-
tatene og utbyttene har veert ut-
merkede, tross hoyere gasspriser,
fortsetter forvalteren.

- Vitror dette vil vedvare.

Vibrands analyse viser at
aksjen burde handle pa 500
-'700 kroner, rundt 200 kroner
mer enn kursintervallet de se-
neste fem arene.

Schibsted-kursen har pa sin
side steget med rundt 30 prosent
siden bunnen i september. Hoved-
arsakene erbedre talli Adevinta,
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samt at deler av dette dattersel-
skapet ble solgt til en god pris.

- Schibsted-aksjen handler
fremdeles til en stor rabatt til
underliggende verdier, forteller
Winger.

- Med vart kursmal pa minst
100 kroner for Adevinta, blir re-
sten av Schibsted nesten gratis.

- Dette er bare begynnelsen
Adevinta er en interessant aksje i
seg selv, ifolge forvalteren.

Han viser til knallgode re-
sultateritredje kvartal, med
overraskende hgye inntekter i
bilsegmentet.

- Dette er bare er begynnelsen,
mener Winger.

- Mye av Europas bilpark
skal skiftes ut, sa det er bare et
tidsspersmal for omradets bil-
produksjon og -salg stiger vesentlig.

Wingerventer at nivaene 2024
blir neer rekorden fra 2017, Dette
innebaerer at inntjeningsestima-
tene for Adevinta er altfor lave.

- Med dagens konsensus-
estimat vil den frie kontant-
stremmen tilsi en egenka-
pitalavkastning pa bare 4,5
prosent i 2024, utdyper for-
valteren.

- Gitt det forventede bil-
salget, ma estimatene hoyst

SPAR OPPGANG: Yara-
aksjen burde ifalge Vibrand-
sjef Carsten Winger handle

pa 500-700 kroner. Tirsdag
ettermiddag var kursen rundt
450 Kroner.  roro-yara INTERNATIONAL

sannsynlig oppjusteres, ogvart
kursmal er minst 100 kroner.

For gvrig er Vibrand Nor-
den det eneste fondet i sinka-
tegori med positivavkastningi
ar. I forhold til referanseindek-
sen utgjor meravkastningen 16
prosentpoeng.



