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PROSPEKT FOR VERDIPAPIRFONDET VIBRAND NORDEN

1. Opplysninger om Forvaltningsselskapet:

Navn:
Forretningsadresse:
Organisasjonsnummer:

Stiftelsesdato:
Godkjenning:
Aksjekapital:

Aksjonzerer:

Styreleder:

Styremedlemmer:

Andelseiervalgte
styremedlemmer:

Varamedlemmer:

Andelseiervalgte
Varamedlemmer:

Daglig leder:

Verdipapirfond:

Revisor:

Vibrand Kapitalforvaltning AS | Fornebuvegen 84, 1366 Lysaker tIf: 4187442 | Spannavegen 152, 5535 Haugesund tlf: 41314060

Vibrand Kapitalforvaltning AS
Fornebuveien 84, 1366 Lysaker
947 489771

17. september 1987
12. januar 1998
NOK 5.309.500

Carsten Winger (Adm.dir)
Sydvest Invest AS
Vestland Invest AS

Andre

Kasper Formo Asplin

Per Ottar Skaaret

Sigve Eriksen

Tom B. Knutsen
Anders Eckbo

Tollef Klungland

Terje Georg Pleym lversen

Idar Marius Ulstein

24,82 %
24,82 %
19,82 %
30,54 %

Samlet styrehonorar i 2023 var NOK 160.000

Carsten Winger

Lgnn til daglig leder utgjgr NOK 1.850.000 per Gr

Vibrand Kapitalforvaltning AS forvalter Verdipapirfondet Vibrand Absolutt, Verdipapirfondet
Vibrand Beaerekraft, Verdipapirfondet Vibrand Norden og Verdipapirfondet Vibrand Kreditt.

Revisorkollegiet AS
Ingenigr Rybergs Gate 48
3024 Drammen

Org.nr. 987 593 636

Org. nr.: 947 489 771
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Utkontraktering: Forvaltningsselskapet har inngatt avtaler med tjenesteleverandgrer om utkontraktering av

oppgaver for a bidra til en trygg og effektiv drift av virksomheten. Utkontrakteringen omfatter

oppgaver innenfor fglgende tjenesteomrader:

Leverandgr Tjenesteomrade

Centevo: Programvare og tjenester knyttet til
forvaltningssystem, andelseierregister,
fondstransaksjoner, kundeportal for
rapportering med mer.

Distributgrer: Banker, verdipapirforetak og
fondsforvaltningsselskap

Salg og markedsfgring av
forvaltningsselskapets fond.

2. Opplysninger om Verdipapirfondet Norden

Klassifisering:
UCITS-fond:
Ansvarlig forvalter:
Forvalter:
Forvalter:
Stiftelsesdato:
Fondets startdato:

Organisasjonsnummer:

ISIN:
Referanseindeks:
Regnskapsavslutning:

Revisor:

Depotbank

Andelseierregister

Verdipapirfond

Ja

Carsten Winger
Gudbrand Flgtaker
Jacob Teigland

3. juni 1997

12. januar 1998

979 203 594

NO0010241508

50 % VINX Benchmark Net Index Cap NOK_NI og 50 % OSEFX
31. desember

Revisorkollegiet AS

Ingenigr Rybergs Gate 48

3024 Drammen

Org.nr: 987 593 636

Danske Bank

Sgndre gate 13-15

7011 Trondheim
Org.nr: 977 074 010

Fgringen av andelseierregister blir ivaretatt av Vibrand Kapitalforvaltning AS, som ogsa utsteder endringsmeldinger og
arsmelding til bruk ved ligningen. Andelene vil veere registrert i andelshavers navn med person- eller

organisasjonsnummer.

Investeringsmal

Fondets malsetning er a oppna en hgy avkastning ved investeringer i aksjer med fokus pa Nordiske aksjer. Fondets
malsetning er @ oppna en bedre avkastning enn fondets referanseindeks. Fondets referanseindeks bestar 50% VINX
Benchmark Net Index Cap NOK_NI og 50% OSEFX. Referanseindeksen er justert for utbytte og kildeskatt.

Vibrand Kapitalforvaltning AS | Fornebuvegen 84, 1366 Lysaker tIf: 4187442 | Spannavegen 152, 5535 Haugesund tlf: 41314060

Org. nr.: 947 489 771
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Investeringsstrategi

Forvalter vil sgke a investere i Nordiske aksjer. Forvalter vil investere i aksjer som er billige i forhold til bokfgrte verdier.
Forvalter vil ogsa investere i selskaper som har veert igiennom en restrukturering hvor man ser at selskapets inntjening er i
ferd med a endre seg til det bedre. Forvalter vil investere i stgrre ledende selskaper hvor underliggende makro og industrielle
trender gar i retning av at selskapenes inntjening gker.

Forvalter vil veere opptatt av miksen mellom store og sma selskaper i forhold til risikoen i portefgljen. Forvalter vil dempe
risikoen i portefgljen ved a investere deler av portefgljen i stgrre selskaper med utbyttekapasitet. Forvalter vil kjgpe og selge
aksjer ut fra egne definerte kursmal basert pa egne analyser. Fondet kan investere i finansielle instrumenter notert, eller
dersom de er nyutstedte innen et ar fra tegningsfristen blir notert pa bgrs eller regulert marked innenfor E@S- omradet,
herunder i Norge.

Inntil 10% fondets midler kan investeres i andre finansielle instrumenter. Fondet kan plassere midler i aksjer,
verdipapirfondsandeler og terminer med aksjer og aksjeindekser som underliggende finansielle instrumenter.

Fondet valutasikrer ikke investeringer i andre valutaer.

Fondet har anledning til & plassere midler i derivater og fglger forskrift til verdipapirfondloven & 6-9. Formalet med
plasseringene i derivater er risikostyring. Forvalter vurderer Igpende om denne adgangen skal benyttes.

Derivater
Fondet har mulighet til 3 anvende derivater iht. vedtektenes § 3.2.

Risiko

Investering i verdipapirfond innebaerer alltid risiko. Med risiko menes svingninger i fondets andelsverdi over tid. @kt
sparehorisont gir redusert risiko. For oppdatert informasjon knyttet til risiko, henviser vi til fondets ngkkelinformasjon og
Vibrands retningslinjer for ansvarlige investeringer som er tilgjengelig pa vare nettsider.

Historisk avkastning

Historisk avkastning er ingen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil blant annet avhenge av
markedsutviklingen, forvalters dyktighet, fondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning.
Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap. Fondets avkastning kan variere innenfor et ar. Den enkelte andelseiers
tap eller gevinst vil derfor avhenge av de eksakte tidspunktene for kjgp og salg av andelene.

Oppdatert informasjon om historisk avkastning og risiko for fondet finnes i ngkkelinformasjon, samt gjennom offisielle
informasjonsleverandgrer som Oslo Bgrs, Morningstar og Finansportalen.

Minste tegningsbelgp:
Dette fondet har andelsklasser.

Andelsklasse A

Minste tegningsbelgp: NOK 1 000. For spareavtaler NOK 500 per maned

Andelsklasse B

Minste tegningsbelgp: NOK 50 000 000

Andelsklasse C

Minste tegningsbelgp: NOK 100 000 000

Andelsklasse N

Minste tegningsbelgp: NOK 100. Til bruk for andelseierne som tegner seg gjennom distributgr

Vibrand Kapitalforvaltning AS | Fornebuvegen 84, 1366 Lysaker tIf: 4187442 | Spannavegen 152, 5535 Haugesund tlf: 41314060
Org. nr.: 947 489 771
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Forvaltningskostnader:

Forvaltningshonoraret er forvaltningsselskapets inntekter i forbindelse med forvaltningen av fondet, og belastes basert
pa fondets daglige verdi. Se ogsa vedtektenes § 5. Forvaltningsgodtgjgrelsen beregnes daglig og belastes kvartalsvis og
fordeles likt pa hver andel innenfor den enkelte andelsklasse i fondet.

Andelsklasse A

Arlig forvaltningshonorar: inntil 2,00 %
Andelsklasse B
Fast forvaltningshonorar: inntil 1,30 %
Andelsklasse C
Arlig forvaltningshonorar: inntil 0,70 %
Andelsklasse N
Arlig forvaltningshonorar: inntil 1,71 %

Andre kostnader
Alle transaksjonsdrevne kostnader som kostnader i forbindelse med kjgp og salg av verdipapirer og depotkostnader som
palgper ved utfgring av transaksjoner for fondet, belastes fondet direkte.

Kostnader tegning og innlgsning

Forvaltningsselskapet Vibrand Kapitalforvaltning AS benytter svingprising for a forhindre at eksisterende andelseiere blir
skadelidende som fglge av tegninger og innlgsninger som andre andelseiere foretar i fondet. NAV justeres med en
svingfaktor pa dager der hvor fondets nettotegning eller -innlgsning overstiger en forhandsfastsatt andel av fondets
forvaltningskapital. Grensen for a justere NAV er satt til det nivaet det anslas @ medfgre at fondet ma gjgre endringer i
portefgljen som pafgrer fondet transaksjonskostnader. Hvis fondet mottar tegninger eller innlgsninger som overstiger
denne grensen, sa justeres NAV i forbindelse med tegning og innlgsning av andeler i fondet Vibrand Norden.

Svingprising er implementert for a beskytte eksisterende andelseiere mot transaksjonskostnader som oppstar ved stgrre
tegninger eller innlgsninger. Dette bidrar til at eksisterende andelseiere ikke blir negativt pavirket av tegninger og
innlgsninger i fondet.

Svingfaktoren i svingprisingen beregnes basert pa gjennomsnittlige historiske kostnader og evalueres minimum
kvartalsvis for a sikre at den reflekterer aktuelle markedsforhold. Denne praksisen er i overensstemmelse med
Verdipapirfondenes forening sin bransjestandard for tegning og innlgsning som detaljert beskrevet pa deres nettside
www.vff.no. Ved a fglge denne bransjestandarden sikrer Vibrand Kapitalforvaltning AS en transparent og ansvarlig
forvaltningspraksis, til beste for alle fondets investorer.

3. Andelens art og karakteristika

Hver andelseier har en ideell part i verdipapirfondet som svarer til vedkommende sin andel av samlede utstedte
fondsandeler i verdipapirfondet. En andelseier har ikke rett til & forlange deling eller opplgsning av verdipapirfondet.
Driften av et verdipapirfond utgves av det forvaltningsselskap som treffer alle disposisjoner over fondet. Utover
andelsinnskuddet er andelseierne ikke ansvarlig for fondets forpliktelser. Andelseierne har rett til a fa sine andeler innlgst i
kontanter, jfr. Verdipapirfondloven.

Med samtykke fra Finanstilsynet kan et forvaltningsselskap overfgre forvaltningen til et annet forvaltningsselskap.
Overfgringen kan ikke gjennomfgres tidligere enn tre maneder etter at den er meddelt andelseierne ved brev eller er
kunngjort i minst fem alminnelig leste aviser og fagtidsskrifter. Med samtykke fra Finanstilsynet kan et forvaltningsselskap
gjgre vedtak om at et verdipapirfond som selskapet forvalter, skal avvikles. Avviklingen skal skje etter regler fastsatt av
Kongen.

Vibrand Kapitalforvaltning AS | Fornebuvegen 84, 1366 Lysaker tIf: 4187442 | Spannavegen 152, 5535 Haugesund tlf: 41314060
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Verdiberegning

Grunnlaget for beregning av verdien av andelene skal vaere markedsverdien av verdipapirportefgljen tillagt verdien av
fondets likvider/fordringer, palgpte ikke-forfalte inntekter og verdien av evt. fremfgrbart underskudd, samt fratrukket gjeld
og palgpte ikke-forfalte kostnader, herunder latent skatteansvar. Pa verdipapirer der markedsverdi ikke foreligger, fastsetter
forvaltningsselskapet en verdi pa objektivt og konsistent grunnlag. Andelsverdien er fondets verdi dividert pa antall andeler.
Fondets kurs/netto andelsverdi fastsettes hver norske virkedag og beregnes i NOK.

Informasjon

Kursen pa andelen offentliggjgres via Oslo Bgrs og videre til en rekke ulike media.

Naeringslivsaviser, slik som Dagens Neaeringsliv og Finansavisen, publiserer kursene daglig. Kursene publiseres ogsa pa en
rekke nettsteder som:

www.oslobors.no, www.morningstar.com, www.nordnet.no og www.vibrandfondene.no.

Andelseierne skal motta arsoppgave innen fire maneder etter regnskapsarets slutt og rapport om verdipapirfondet minst
hver sjette maned, og senest en maned etter utlgpet av rapporteringsperioden. Rapporter, tegnings- og
innlgsningsmateriell, samt gvrig informasjon kan fas ved henvendelse til forvaltningsselskapet pa telefon: 41 88 74 42, epost:
post@vibrandkapital.no eller pa nettside www.vibrandfondene.no.

Prosedyrer for tegning og innlgsning

Andeler kan tegnes og innlgses gjennom Vibrand Kapitalforvaltning AS eller giennom forvaltningsselskapets utvalgte
distributgrer. Tegning og innlgsning av andeler skjer til fremtidig ukjent kurs. Skjeeringspunktet for andelshandel er kI.
13.30 norsk tid hver virkedag. Er ikke dette en virkedag vil handelen bli utfgrt fgrstkommende virkedag. For at en
handel skal bli handtert samme dag, ma den vaere forvaltningsselskapet i hende innen skjaeringstidspunktet. Innlgsninger
vil da bli utfgrt slik at andelseier mottar kurs basert pa den pafglgende verdiberegning. Tegninger vil bli utfgrt sa snart
forvaltningsselskapet har mottatt valutering pa de midler andelseier innbetaler. Normalt vil andeler bli tegnet til kurs
basert pa neste dags verdiberegning. Forvaltningsselskapet tar ikke ansvar for eventuelle tap, herunder avvikende kurs,
som fglge av at innsendte ordre av tekniske eller andre arsaker utenfor selskapets kontroll, ikke mottas til rett tid eller pa
forstaelig mate. Ordre (tegning/innlgsning/fondsbytte) kan sendes til Vibrand Kapitalforvaltning AS, Fornebuveien 84,
1366 Lysaker.

Angrerettloven av 20.06.2014 gjelder ikke ved kjgp eller innlgsning av andeler i verdipapirfond. Vibrand Kapitalforvaltning
AS er ikke ansvarlig for kunders tap eller skade som skyldes forhold utenfor selskapets kontroll i forbindelse med
kursberegning.

Suspensjon av innlgsningsretten

Under stengning av bgrs eller om andre ekstraordinzere forhold inntreffer, samt i seerlige tilfeller der det anses berettiget
ut fra hensynet til andelseiernes interesser, kan forvaltningsselskapet med samtykke fra Finanstilsynet helt eller delvis
utsette verdiberegningen og utbetalingen av innlgsningskrav.

Ved vurderingen av om slike tiltak skal iverksettes, sa vil forvaltningsselskapet saerlig legge vekt pa hensynet til
likebehandling av fondets andelseiere. Videre kan Finanstilsynet ogsa palegge forvaltningsselskapet a suspendere
innlgsningsretten helt eller delvis dersom det er i andelseiernes eller allmennhetens interesser.

4. Skatteregler

Informasjonen gitt nedenfor innebaerer ikke skatteradgivning. Eksisterende og potensielle andelseiere bgr konsultere
egne skatteradgivere i forhold til beskatning av sine investeringer i Vibrand fondene. Skattereglene er under stadig
utvikling og vil veere gjenstand for endring i fremtiden.
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For fondet

Verdipapirfond er fritatt for skatteplikt pa gevinst og har ikke fradragsrett for tap ved realisasjon av aksjer, uavhengig av hvor
selskapet er hjemmehgrende. 3 % av netto skattefrie utbytter skal likevel anses som skattepliktig. Verdipapirfond er fritatt fra
skatteplikt pa aksjeutbytte fra andre selskaper hjemhgrende innenfor E@S omradet, men kan vare skattepliktig for utbytter
for andre utenlandske selskaper. Fondet vil normalt ikke vaere i skatteposisjon.

Verdipapirfond er fritatt for formuesskatt.
Fondet utbetaler ikke utbytte som er grunnlag til kildeskatt.

Private investorer

Verdipapirfondsandeler er omfattet av bestemmelsene i Aksjonaermodellen. Andelseiere beskattes ikke Igpende for
verdistigningen i verdipapirfond, men ved salg (realisasjon) av andelene. Det betales 37,84 % skatt pa gevinst som overstiger
avkastningen pa skjermingsrenten. Realisert tap er fradragsberettiget i alminnelig inntekt med 37,84 %. Flytting av innskudd
mellom fond (fondsbytte) anses som realisasjon, og utlgser saledes skatteplikt. Ved realisasjon av fondsandeler, anses de
andelene som er kjgpt fgrst a veere solgt fgrst (fgrst inn/fgrst ut).

Selskaper

Juridiske andelseiere (aksjeselskap mv.) som er omfattet av Fritaksmodellen, er fritatt for skatteplikt pa gevinst ved salg
(realisasjon) av andelene. Tilsvarende er tap ikke fradragsberettiget. Netto tap kan ikke fradragsfgres, verken i inntektsaret
eller ved fremfgring til senere ar.

Formuesbeskatning
Formuesverdien av aksjefond settes til andelenes markedsverdi ved arsskiftet.

Investorer med skatteplikt utenfor Norge
Verdipapirfondet blir for tiden ikke aktivt markedsfgrt utenfor Norge, fglgelig bes investorer med skatteplikt utenfor
Norge om a kontakte lokale radgivere for informasjon om den enkeltes skattemessige behandling.

Prospektet er oppdatert 12.12.2024
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Med bzerekraftige investeringer
menes en investering i en
gkonomisk aktivitet som bidrar
til et miljgmal elleret sosialt mal,
forutsatt at investeringen ikke
gjor betydelig skade pa et
miljgmal eller et sosialt mal, og
atforetakene somdet er
investert i, fglger god
styringspraksis.

EUs taksonomi er et
klassifiseringssystem som er
fastsatt i forordning (EU)
2020/852, og som fastsetter en
liste over gkonomiske aktiviteter

som er miljpmessig baerekraftige.

Den nevnteforordningen
fastsetter ikke en liste over
pkonomiske aktiviteter som er
sosialt baerekraftige.
Baerekraftige investeringer
med et miligmalkan veerei
tradmed taksonomien eller
ikke.

Mal for periodiske opplysninger for de finansielle produktene nevnt i artikkel 8 nr. 1,2 og 2a i
forordning (EU) 2019/2088 og i artikkel 6 fgrste ledd i forordning (EU) 2020/852

Produktnavn: Vibrand Norden LEI nummer: 254900IPNUZ9F6LKME73

Miljgegenskaper og/eller sosiale egenskaper

Har dette finansielle produktet et baerekraftig investeringsmal?
o0 Ja Nei o N

Det vil foreta et minimum av
baerekraftige investeringer
medet miljgmal: _ %

Det fremmer miljgegenskaper / sosiale
egenskaper, og selv om det ikke har
baerekraftig investering som mal, vil det ha en
minsteandel med bzerekraftige investeringer

i gkonomiske aktiviteter som R
pa %

anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter som
EU-taksonomien

anses som miljgmessig baerekraftige i

i gkonomiske aktiviteter som samsvar med EUs taksonomi

ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med
EUs taksonomi

med et miljgmal i gkonomiske aktiviteter
som ikke anses som miljgmessig
baerekraftige i samsvar med EUs taksonomi

med et sosialt mal

Det vil foreta et minimum av
baerekraftige investeringer med
etsosialtmal: _ %

8 Det fremmer miljgegenskaper /sosiale
egenskaper, men vil ikke foreta noen
baerekraftige investeringer



Baerekraftindikatorer
méler hvordan de
miljgegenskapene eller
de sosiale egenskapene
som det finansielle
produktet fremmer,
oppnas.

De viktigste negative
pavirkningene (PAI) er
de mest betydelige
negative pdvirkningene
som investerings-
beslutninger har p8
baerekraftsfaktorer
knyttet til miljgmessige,
sosiale og ansattes
forhold, samt respekt for
menneskerettigheter,
bekjempelse av
korrupsjon og
bestikkelser.

I hvilken grad ble de miljpegenskapene og/eller de sosiale egenskapene som dette
finansielle produktet fremmer, oppnadd?

Fondet er underlagt forvaltningsselskapets generelle retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Miljgegenskaper og sosiale
egenskaperfremmes blantannetgjennomeksklusjonskriterier. Se vare retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer.

Alleinvesteringer foretattav fondet i referanseperioden har veaertihenhold til nevnte retningslinjer, med unntak av én posisjon. Mer informasjon om
denne plasseringen finner du nedenfor.

Hvilket resultat hadde baerekrafts indikatorene?

Fondet skal etter beste evne og gitt tilgjengelige data hensynta de viktigste negative pavirkningene pa baerekrafts faktorer, samtidig
som det fremmer miljg- og sosiale egenskaper ved & utelukke investeringer som skader miljget og samfunnet, helt konkret:

. Det investerer ikke i selskaper som produserer tobakk

. Det investerer ikke i selskaper som produserer pornografisk materiale

. Det investerer ikke i selskaper som far over 20% av inntektene fra termisk kull.

. Det investerer ikke i selskaper som er involvert i kontroversielle vapen, herunder:

o Anti-personell miner

o Biologiske vapen
o Klasebomber

o Kjemiske vapen
o Kjernevapen

| tillegg til eksklusjoner basert pa hva selskapene produserer, sa kan fondet ogsa ekskludere basert pa selskapenes adferd.
Fondet tar blantannet hensyn til fglgende indikatorer i den adferdsbaserte vurderingen:

. Manglende overholdelse av FN’s Global Compact prinsipper og OECDs retningslinjer for flernasjonale
selskaper

. Tilfeller av utilstrekkelige tiltak for @ handtere brudd pa standarder om bekjempelse av korrupsjon og
bestikkelser

. Antall identifiserte tilfeller av alvorlige spgrsmal og hendelser knyttet til menneskerettigheter

Fondet investerer ikke i enheter som ikke iverksetter tiltak for a rette opp identifiserte problemer eller hvor det er fondets
vurdering om at enheten ikke vil rette opp problemene innen den tidsperioden forvaltningsselskapet anser som rimelig i hvert
enkelt tilfelle.

Det ble i perioden kun investert i 1 selskap som ikke innfridde overnevnte faktorer, Volvo Car AB. Selskapet opplyste i sin Global
Compact «Communication of Progress» rapport at de hadde identifisert mulige brudd pa deres retningslinjer (relatert til
korrupsjon). | de tilfeller hvor bevismateriale var tilstrekkelig, handlet Volvo Car i trdd med «Code of Conduct», som i ytterste
konsekvens medfgrte oppsigelse av underleverandgr avtaler og ansatte. Fondet anser konsekvenser, samt forebyggende tiltak
som kursing og opplaering til samtlige ansatte som gode. Fondet fortsetter dermed & inkludere Volvo Car i investeringsunivers
og portefglje, men vi vil fglge utviklingen i selskapet pa disse punktene fremover.

... 0og sammenlignet med tidligere perioder?

N/A-det harikke tidligere blitt utarbeidet periodisk rapport.

Hvilke var mdlene for de baerekraftige investeringene som det finansielle produktet
delvis foretok, og hvordan bidro den baerekraftige investeringen til slike mal?
Fondet har ikke forpliktet seg til a foreta baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres
(ref. «Mal for opplysninger som gis fgr avtaler inngés for det finansielle produktet nevnt i artikkel 8 nr. 1, 2 og 2a i forordningen

(EU) 2019/2088 og artikkel 6 fgrste ledd i forordningen (EU) 2020/852 — merk at henvisningen til gvrige aktuelle punkteridenne Mal
heretter vil blirefert til « Pre-kontraktuell avtale»). Pre-kontraktuell avtale finner du i fondets prospekt.

PG hvilken mate fordrsaket ikke de baerekraftige investeringene som det
finansielle produktet delvis foretok, noen betydelig skade for noen av de
miljgmessig eller sosialt barekraftige investeringsmdlene?

2



Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtale»).

Hvordan ble det tatt hensyn til indikatorene for negative pdvirkninger pd
baerekrafts faktorer?

Fondet hensyntok indikatorene for negative pavirkninger pd baerekraftsfaktorer som en del av vurderingsgrunnlaget i
investeringsprosessen.

Var baerekraftige investeringer i samsvar med OECDs retningslinjer for
flernasjonale selskaper og FNs veiledende prinsipper for neeringsliv og
menneskerettigheter?

Fondet har ikke forpliktet seg til a foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtale»), men er underlagt retningslinjer for
ansvarlige og beerekraftige investeringer. Dette innebaerer at selskapene pé generelt grunnlagskal fglge ovennevnte retningslinjer.

EU-taksonomien fastsetter et prinsipp om ikke G gjgre betydelig skade som
innebeaerer at investeringer som er i samsvar med taksonomien, ikke bgr gjore
betydelig skade pd EUs taksonomi mdl, og ledsages av spesifikke EU-kriterier.

Prinsippet om ikke a gjgre betydelig skade gjelder bare for de av det finansielle
produkts underliggende investeringer som tar hensyn til EU kriteriene for
gkonomiske aktiviteter som er miljgmessig baerekraftige. Den gjenstaende delen
av det finansielle produktets investeringer tar ikke hensyn til EU kriteriene for
miljgmessig baerekraftige gkonomiske aktiviteter.

Andre beerekraftige investeringer ma heller ikke gjgre betydelig skade pG miljgmdl
eller sosiale mal.



Hvordan tok dette finansielle produktet hensyn til de viktigste negative
pavirkningene pa baerekraftsfaktorer?

Vibrand Norden Priciple Adverse Impact

Negative beerekraftindikatorer | Maleenhet | Pavirkning 2023 Dekning
Klima og andre miljgrelaterte indikatorer
Utslipp av Klimagassutslipp Scope 1 2,379.45 tonn CO2 87,63 %
Klimagasser . i Klimagassutslipp Scope 2 207.49 tonn CO2 87,63 %
1. Klimagassutslipp - -
imagassutslipp Scope , o
Ki tslipp S 3 11,987.8 tonn CO2 85,19 %
Samlede klimagassutslipp 87,63 %
14,574.74 tonn CO2
2. Karbonavtrykk Karbonavtrykk 440.37 tonn CO2 / EUR M investert 90,65 %
3. Klimagassintensitet | Imagassintensitet i foretak som det er | g5 ag4000 02 / EUR M omsetning | 87,63 %
investert i
4. Eksponering mot
selskaper som driver | Andel av investeringer i selskaper som er o o
virksomhet i sektorer aktive i sektoren for fossilt brensel 7.79% 87,63 %
for fossilt brensel
5. Andel av Andel av ikke-fornybar energiforbruk og
r;odrll:;lilsﬂz(;gav . ikke fo.rnybar.energiprc?duksjon fra Forbruk: 32,35% 61,85%
P J |nvefst.er|ngsobjekter.fra ikke-fornybare Produksjon: 0,03% 1,40%
ikke-fornybar energikilder sammenlignet med fornybare
energi energikilder, uttrykt som er prosent.
. 6. . .. | Energiforbruk i GWh per millioner EUR av
Energiforbruksintensite| . . . .
inntekter | investeringsobjektene, per sektor 85,92 %
t per sektor med hgy ) A
) o med hgy klimapavirkning.
klimapavirkning
6A. Jordbruk, skogbruk og fiske -
6B. Gruvedrift og steinbrudd <0,01
6C. Produksjon <0,01
6D. Elektrisitet, gass, damp og klimaanlegg <0,01
6E. Vannforsyning, avfallshandtering og saneringsvirksomhet -
6F. Konstruksjon -
6G. Engros- og detaljhandel; reparasjon av motorkjgretayer <0,01
6H. Transport og lagring <0,01
6l. Eiendomsvirksomhet <0,01
Biologisk 2 Virksomhet med | AAndel av investeringer i foretak som det er
mangfold co e = =" | investert i, med anlegg/virksomhet i eller i
negativ pavirkning pa .
. naerheten av omréder som er fglsomme for
omrader som er . . . . 411 % 87,63 %
biologisk mangfold, der virksomheten til
falsomme for ) S e
) : foretakene som det er investert i, pavirker
biologisk mangfold ) . )
disse omradene negativt
Utslipp og
aval 8. Utslipp til vann | 10" Utslipp til vann generert av foretak 1,52 tonn / EUR M investert 48,20 %
som det er investert i, per investert million
euro, uttrykt som et vektet giennomsnitt
9. Forholdet mellom | oS0 2 S o det o mvestart
farlig avfall og 9 . - ’ 0,44 tonn/ EUR M investert 86,64 %
. . per investert million euro, uttrykt som et
radioaktivt avfall . )
vektet gjennomsnitt
Valgfri
Redukspr? av CO2- Investering |.selskaper uten.tlltak for 7.11% 87.63 %
utslipp reduksjon av CO2-utslipp




Sosiale spgrsmal og personalspgrsmal, respekt for menneskerettigheter, Anti-korrupsjon
Sosiale 10. Andel av investeringer i foretak som det
spersmal og| Manglende | er investert i, og som ikke har overholdt
personalspg |overholdelse| FNs Global Compactprinsipper eller
rsmal av FNs OECDs retningslinjer for flernasjonale
Global selskaper FNs Global Compact
Cprppact pr prmsmper er 10 prinsipper for an.s.varllg 143% 79.20 %
insipper og naeringsliv som omhandler miljg,
OECDs menneskerettigheter, arbeidsliv og
retningslinjer | antikorrupsjon. OECDs retningslinjer
for omhandler ogsa standarder for
flernasjonale | forsvarlig naeringsliv som forventer at
selskaper | selskaper unngar og handterer negative
11.
Manglende | Andel av investeringer i foretak som det
prosesser er investert i, uten retningslinjer for a
og ordninger| overvake overholdelse av FNs Global
for a Compact prinsipper eller OECDs
overvake at | retningslinjer for flernasjonale selskaper
FNs Global | eller ordninger for klagebehandling for & 18,30 % 87,63 %
Compact pr | handtere manglende overholdelse av
insipper og | FNs Global Compact prinsipper eller
OECDs OECDs retningslinjer for flernasjonale
retningslinjer selskaper
for
Gjennomsnittlig ujustert Ignnsforskjell
12. Ujustert melk.)m kjﬂnngne i fqretak som det er
Ipnnsforskjel . |nvestert.| Forskjellep mellom . .
mellom gjenngmsnlttllg brutto tlmelgnn for 8,36 % 70,96 %
. mannlige Ignnstakere og kvinnelige
kignnene ) - .
lannstakere i prosent av gjennomsnittlig
brutto timelgnn for mannlige lennstakere
13 Gjennomsnittlig andel av kvinnelige og
Kjgnnsmang mannlige sFyremedIe.mmer i foretak som 33,89 % 85.91 %
fold i styret det er investert i, uttrykt som en
- prosentdel av alle styremedlemmer
Eksponering
mot Andel av investeringer i foretak som det
kontroversiel| er investert i, og som deltar i produksjon 0,00 % 87,63 %
le vapen eller salg av kontroversielle vapen
(anti person
ellminer.
. Ulykkesrate i selskaper som er investert N
Valgfri | Antall ulykker i, uttrykt som et vektet gjennomsnitt 6.24 81,40 %
Hvilke investeringer var de viktigste for dette finansielle produktet?
Stgrste posisjoner 31.12.23. Sektor er basert pa The Global Industry Classification Standard (GICS-klassifisering)
Stgrste investeringer Sektor % andel Land
DNB Bank ASA Financials 6,13 % NO
Storebrand Ord. Financials 5,20 % NO
. Danske Bank Financials 4,22% DK
Listen omfatter de i
investeringene som Novo Nordisk B Health Care 4,18 % DK
utgjer den stgrste Telia Company AB Telecommunication Services 4,07 % SE
andelenav Swedbank AB A Financials 3,72 % SE
investeringene til det !
finansielle priduktet Pandox AB B Real Estate 3,58 % SE
Yara Internat. Materials 3,42 % NO
Aker BP Energy 3,24 % NO
Pandora Aps Consumer Discretionary 3,23% DK




v O N Hvor stor var andelen av baerekraftsrelaterte investeringer?

Hvordan var fordelingen av eiendeler?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta beerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtale»). Fondet har imidlertid fremmet

miljgegenskaper og sosiale egenskaper ved a investere i trad med PLUSS- fondenes retningslinjer for ansvarlige og beerekraftige
investeringer.

Fordeling av
eiendeler beskriver
andelen

investeringer i #1A Beerekraftige: 0%
bestemte eiendeler.
#1B Andre

Investeringer — miljgegenskaper/ sosiale

egenskaper: 90,96%
#2 Andre: 9,04%

#1 Samsvar med miljgegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringene til det finansielle

produktet som brukes til a oppna de miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene som det finansielle
produktet fremmer.

#1A Bzerekraftige omfatter miljgmessig og sosialt baerekraftige investeringer

#1B Andre miljpegenskaper / sosiale egenskaper omfatter investeringer som er i samsvar med
de miljpegenskapene eller de sosiale egenskapene som ikke anses som baerekraftige
investeringer.

#2Andre omfatter de gjenstaende investeringene til det finansielle produktet som verken er i samsvar
med miljgegenskapene eller de sosiale egenskapene, og heller ikke anses som baerekraftige investeringer.

I hvilke gkonomiske sektorer ble investeringene foretatt?

Sektor (GICS) % andel pr. 31.12.23
Financials 21,24%
Consumer Discretionary 14,76 %
Industrials 13,37%
Consumer Staples 11,75%
Telecommunication Services 7,42%
Materials 513%
Health Care 4,18%
Energy 371%
Real Estate 3,58%



Aktiviteter i samsvar
med taksonomien
uttrykkes som en andel
av:

- omsetning som

gjenspeiler andelen

av inntektene fra

grgnn virksomhet i

foretak som det er

investerti,
investeringsutgifter

(CapEx) som viser

grgnne investeringer

foretatt av foretak

som det er investert i,

for eksempel i

forbindelse med

omstillingen til en
grgnn gkonomi.

- driftsutgifter (OpEx)
som gjenspeiler
grenn
driftsvirksomhet i
foretak som det er
investerti.

For & samsvare med
EUs taksonomi
inkluderer kriteriene
for fossil gass
begrensninger pd
utslipp og overgang
til fornybar energi
eller lavkarbon-
drivstoff innen
utgangen av 2035. For
kjernekraft
inkluderer kriteriene
omfattende krav til
sikkerhets- og
avfallskontroll.

Muliggjgrende
aktiviteter gjgr det
direkte mulig for
andre aktiviteter §
bidra vesentlig til et
miljomal.

Omstillingssaktiviteter
er aktiviteter der
lavutslippsalternativer
enng ikke er
tilgjengelige, og som
blant annet har
utslippsnivaer for
klimagasser som
tilsvarer de beste
prestasjonene.

er
baerekraftige
investeringer med et
miljgmal som ikke tar
hensyn til kriteriene for
gkonomiske aktiviteter
som er miljgmessig
baerekraftige i samsvar
med EUs taksonomi.

I hvilken grad var barekraftige investeringer med et miljgmal i samsvar med
EUs taksonomi?

Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer, herunder beerekraftige investeringer med miljgmal som fglger av EUs
taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtale»).

Investerte det finansielle produktet i fossil, gass og/eller kjernekraftrelaterteaktiviteter
som overholder EUs taksonomi'?

Ja:

| fossil gass | kjernekraft

8 Nei

De to diagrammene nedenfor viser med grgnt den laveste prosentdelen av investeringer som er i samsvar med
EUs taksonomi. Ettersom det ikke finnes noen hensiktsmessig metode for a fastsette taksonomi-samsvaret for
statsobligasjoner*, viser det farste diagrammet taksonomi-samsvaret for alle investeringene til det finansielle
produktet inklusiv statsobligasjoner, mens det andre diagrammet viser taksonomi-samsvaret bare for
investeringene til det finansielle produktet eksklusiv statsobligasjoner.

1. Taksonomisamsvarfor investeringer, inklusiv 1. Taksonomisamsvar for investeringer, eksklusiv
opex | T opex I T
covtx T S cort T S
0% 20% 40% 60% 80% 100 % 0% 209 40 % 60 % 80¢ 100 %
W Taksonomisamsvar: Fossilgass m Taksonomisamsvar: Fossilgass
W Taksonomisamsvar: Kjernekraft W Taksonomisamsvar: Kjernekraft
W Taksonomisamsvar: (uten fossilgass og kjemekraft) M Taksonomisamsvar: (uten fo: Kjemnekraft)

M Ikke taksonomisamsvar* M Ikke taksonomisamsvar*

* | disse diagrammene omfatter «statsobligasjoner» alle eksponeringer mot stater.

Hvor stor var andelen av investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende
aktiviteter?

Fondet har ikke forpliktet seg til en minsteandel investeringer i omstillingsaktiviteter og muliggjgrende aktiviteter. Dette er imidlertid
ikke til hinder for at slike investeringer gjgres (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvordan var prosentandelen som var i samsvar med EUs taksnomi, sammenlignet
med tidligere refereanseperioder?

N/A—det harikke tidligere blitt utarbeidet periodisk rapport. Fondet harimidlertid ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer,
herunder baerekraftige investeringer med miljgmal som fglger av EUs taksonomi (ref. «Pre-kontraktuell avtale»)

Hvor stor var andelen av bzerekraftige investeringer med et miljgmal som ikke
/.. var i samsvar med EUs taksonomi?

N/A - Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta baerekraftige investeringer (ref. «Pre-kontraktuell avtale»).

! Fossil gass og/eller kjernefysisk virksomhet vil bare vaere i samsvar med EUs taksonomi nar de bidrar til & begrense
klimaendringer ("klimaendringsreduksjon") og ikke vesentlig skader noen av EUs taksonomimal - se forklarende merknad i
venstre marg. De fullstendige kriteriene for gkonomiske aktiviteter innen fossil gass og kjernekraft som er i samsvar med EUs
taksonomi er fastsatt i kommisjonsdelegert forordning (EU) 2022/1214.



A~

Referanseverdier er
indekser som benyttes for
4 male om det finansielle
produktet oppnér de
miljgegenskapene eller de
sosiale egenskapene som
defremmer.

D@

Hvor stor var andelen av sosialt baerekraftige investeringer?

[
[ ]
Fondet har ikke forpliktet seg til & foreta sosialt baerekraftige investeringer. Dette er imidlertid ikke til hinder for at slike investeringer gjgres
(ref. «Pre-kontraktuell avtale»).
&5 Hvilke investeringer ble tatt med under "# 2 Andre", hva var formdlet med

dem, og fantes det noen miljgmessige eller samfunnsmessige minste-
garantier?

Fondets investeringer under «#2 Andre» pa 9,04% er kontantbeholdningen pr. 31.12.23

Hvilke tiltak er truffet for 3 oppna miljgegneskapene og/eller de sosiale
egenskapene i referanseperioden?

Portefgljeforvalterne overvaker kontinuerlig selskapene det er investert eller vurderes investert i, og paser at de respektive selskapene eritrad
med forvaltningsselskapets retningslinjer for ansvarlige og baerekraftige investeringer. Det har ikke veert observert brudd pé& disse i
referanseperioden.

Hvilke resultat hadde dette finansielle produktet sammenlignet med
referanseverdien?

Fondet er aktivt forvaltet og benytter en kombinasjon av Oslo Fondsindeks og den brede nordiske indeksen VINX (50%/50%). Det er ikke utpekt
en referanseindeks for & oppna de miljpegenskapene eller de sosiale egenskaper fondet fremmer (ref. «Pre-kontraktuell avtale»).

Hvor finner jeg mer produktspesifikk informasjon pa nettet?

Mer produktspesifikk informasjon finner du pa dette nettstedet: https://www.vibrandfondene.no



